5.1

BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Dari hasil penelitian serta pembahasan yang sudah dilakukan pada bab

sebelumnya, maka dapat ditarik simpulan yaitu:

1.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa, M-Score memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap actual return secara parsial. Hal ini menandakan
semakin besarnya kemungkinan suatu perusahaan melakukan manipulasi
laba, maka actual return yang didapat oleh investor akan semakin kecil. Hal
ini disebabkan oleh pelaporan laba yang tidak mencerminkan kondisi yang
sesungguhnya dengan menggelembungkan penjualannya namun tidak ada
aliran kas masuk, sehingga perusahaan tidak mampu memberikan actual
return.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa, leverage memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap actual return secara parsial. Hal ini menandakan
perusahaan dengan rasio utang yang lebih tinggi dari modalnya tidak
mampu memberikan actual return kepada investor karena perusahaan akan
cenderung lebih memprioritaskan kewajibannya yakni pembayaran interest
dan principal (yang sifatnya mengikat) dibandingkan dengan pengembalian
investasi saham.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa, PBV tidak berpengaruh signifikan
terhadap actual return secara parsial. Hal ini mencerminkan bahwa nilai
PBV yang tinggi atau rendah tidak dapat menjadi jaminan bahwa harga
saham dapat terprediksi dimasa yang akan dating karena mungkin saja
laporan keuangan yang dihasilkan telah dimanipulasi. Hal ini juga
dikarenakan ekspektasi dan kinerja perusahaan itu sendiri.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa, firm size tidak berpengaruh signifikan
terhadap actual return secara parsial. Hal ini mencerminkan pertumbuhan
suatu perusahaan yang terlihat melalui laporan keuangan yang telah

dimanipulasi tidak akan relevan dengan kondisi yang sesungguhnya.
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5.2

Sehingga, ketika investor yakin untuk berinvestasi pada perusahaan besar,
dan nyatanya perusahaan melakukan manipulasi laba, maka perusahaan
tidak mampu memberikan return yang maksimal.

Hasil pengujian secara simultan menunjukkan bahwa variable M-Score,

leverage, PBV, dan firm size berpengaruh signifikan terhadap actual return.

Saran

Dari temuan dan kesimpulan penelitian di atas, rekomendasi yang dapat

diberikan mengenai tingkat pengembalian di Indonesia saat ini adalah:

1.

Perusahaan dapat mengambil manfaat dari informasi yang diperoleh dalam
penelitian ini sebagai bahan evaluasi untuk menyajikan data yang
dimasukkan dalam laporan keuangan. Perusahaan disarankan untuk lebih
memperhatikan reliabitias dari laporan keuangannya agar kondisi
perusahaan yang dilaporkan sesuai dengan kondisi yang sesungguhnya.

Bagi regulator, penelitian ini dapat dijadikan gambaran maupun referensi
dalam mendeteksi peluang terjadinya kecurangan laporan keuangan yang
dijalankan oleh perusahaan. Saran lain dari peneliti terhadap regulator
adalah untuk regulator dapat memberlakukan peraturan guna
mengembangkan sistem pengendalian yang menyeluruh bagi semua
pemangku kepentingan, terutama dalam hal pengungkapan laporan

keuangan perusahaan.

. Bagi penelitian selanjutnya, melalui penelitian ini dapat disarankan untuk

menambahkan jumlah sampel penelitian yang lebih luas dan menyeluruh
yang tidak terbatas pada LQ45 dengan penambahan periode pelaporan
keuangan. Selain itu, juga disarankan juga untuk memperluas variabel-

variabel penelitian lainnya sehingga mendapatkan hasil yang lebih akurat.
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